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w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.  

 
D!¢! {thw½+5½9bL! DOKUMENTU INFORMACYJNEGO: 20 KWIETNIA 2012 R. 

 

 

 

Przygotowanie niniejszego dokumentu informacyjnego wsp·ġfinansowane ze Ţrodk·w Europejskiego 

Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Projektu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 -
2013  

  

 

 

 

Autoryzowany Doradca  



 

  
 

1 

 

²ǎǘťǇ 

 

Emitent: 

 

 
 

Nazwa (firma): STOCKinfo {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 00-715 Warszawa, ul. Czerniakowska 71 

Numer KRS:  0000389467 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL 
²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ  

REGON: 142943119 

NIP:  5213603831 

Telefon:  +48 22 219 60 70 

Fax:  +48 22 212 88 84 

Poczta e-mail:  biuro@stock.info.pl 

Strona www:  www.stock.info.pl 

 

Autoryzowany Doradca:  

 
 
 
 

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 60-уол tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ YǊŀǎƛƵǎƪƛŜƎƻ мс 

Numer KRS:  0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ 
Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP:  778-10-24-498 

Telefon:  + 48 61 851 86 77 

Fax:  + 48 61 851 86 77 

Poczta e-mail:  biuro@ic.poznan.pl 

Strona www:  www.investcongroup.pl 

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu: 

mailto:biuro@ic.poznan.pl


 

 

 
2 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest:  

a. 1.000.000 (jeden milion) akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

b. 22лΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅ) akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ  
лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

c. пллΦллл όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ, 

d. трлΦллл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 
ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 
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I. Czynniki ryzyka 
 

 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
Ǉƻǿƛƴƴƛ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ 
Informacyjnym. 
Ziszczenie ǎƛť ŘƻǿƻƭƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ i jego 
wyniki finansowe.  
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀƴŜ Ƴǳ ǿ Řƴƛǳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 
ǊȅȊȅƪŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 
ƳƛŜŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 
tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƛŎƘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ  

bŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ Ƴŀ sytuacja 
ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ w tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǿȅǊŀȍŀƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ƻ 
ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊŀƭƛŎȊŀƧŊ ǎƛť ƳƛťŘȊȅ 
ƛƴƴȅƳƛΥ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ Produktu Krajowego BruttoΣ ǇƻȊƛƻƳ ƴŀƪƱŀŘƽw inwestycyjnych w 
przeŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ oraz ǇƻȊƛƻƳ ǎǘƽp procentowych.  
tƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎpektywy rozwoju Emitenta. 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƛ ōƛŜȍŊŎŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƴŀ rynku kapitŀƱƻǿȅƳ w Polsce 

¦ǎƱǳƎƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 
Lǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Ƴŀ ȊŀǘŜƳ etap orŀȊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ w 
Warszawie (GPW), ŀ ǘŀƪȍŜ ōƛŜȍŊŎŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΦ  
hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǇǊȊŜƧŀǿƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
gospodarczych zainteresowanych notowaniem swoich ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ na GPW, w tym na rynku 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ōŊŘȋ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǿŜstowaniem na ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ƳƻȍŜ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 
bŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ōƛŜȍŊŎŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ na rynku ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ǿ 
tƻƭǎŎŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ zdŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǎȊŀƴǎť ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎŊ notowane na 
Dt² ǎǇƻǏǊƽŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪΣ ŀ ȊŀǘŜƳ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ i produkty oferowane przez Emitenta. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋe zmianami ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ na rynku NewConnect 

9ƳƛǘŜƴǘ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ z zakresu investor relations ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
NewConnect. tƻŘǎǘŀǿŊ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƧŜǎǘ wŜƎǳƭŀƳƛƴ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 
Obrotu wraz zŀƱŊŎȊƴƛƪŀƳƛΦ Istnieje ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƳƛŀƴť ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǿ ǘȅƳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ informacyjne ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ 
stanie ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊǘȅ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿΣ ŎȊŜƎƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴƛŜ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǎƛŜŎƛ LƴǘŜǊƴŜǘ 

DƱƽǿƴȅƳ ƪŀƴŀƱŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǎƛŜŏ LƴǘŜǊƴŜǘΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ w 
ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ jest zatem ƻŘ ŘƻǎǘťǇǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ do sieci 
Internet. Wybrane cȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ƻ ǘȅƳ ŘŜŎȅŘǳƧŊ ǘƻ ȊŀƳƻȍƴƻǏŏ ƻōȅǿŀǘŜƭƛ ƻǊŀȊ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ 
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ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΦ [ƛŎȊōŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǊƻǎƱŀΣ 
ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΣ ŀ ȊŀǘŜƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛ ƴŀǊȊťŘȊƛ z grupy Emitenta. 
9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǘŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛΣ ōŊŘȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǎƛŜŎƛΣ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ 
ƴŀ ƭƛŎȊōť ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ  ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
{ǇƽƱƪƛ.  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

wȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ public relations i investor relations w Polsce charakteryzuje niska koncentracja. 5ǳȍŀ ƭƛŎȊōŀ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǊŀȊ Řǳȍŀ ƭƛŎȊōŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƎŜƴŎƧƛ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ ǿ 
ōǊŀƴȍȅΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ nasilenie walki konkurencyjnej ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜΣ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ ǎǘƻǇƛŜƵ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
W celu ograniczenia ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ǿ ōǊŀƴȍȅ 
ƻǊŀȊ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŜ ƻŦŜǊǘť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ PƻƴŀŘǘƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ŎŜƭǳ ōǳŘƻǿȅ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǊƻȊŘǊƻōƴƛŜƴƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ public relations i investor relations istnieje ryzyko 
ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ōǊŀƴȍȅΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǿȊƎƭťŘŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² 
ŜŦŜƪŎƛŜ ǇƻȊȅŎƧŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻǎƱŀōƛƻƴŀΣ ŎȊŜƎƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ ƻǎƛŊƎŀƴƛŜ ǎƱŀōǎȊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ 
 
Ryzyko zmian ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

{ȅǎǘŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ŎȊťǎǘŜ ȊƳƛŀƴȅ ƻǊŀȊ ōǊŀƪ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΦ 
DŜƴŜǊǳƧŜ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛŊ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘΣ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ ƪƭƛŜƴǘƽǿ, ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƵΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť na pogorszenie 
ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ.  
aƻȍƭƛǿŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ς ǿ ǊŀȊƛŜ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ 
ƻŘŎȊȅǘŀƴƛŀ ƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǎŊ Řƻ 
ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ƪŀǊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
 

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ  

Podobnie jak w przypŀŘƪǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
oǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 
 

2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 

{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴŀ ǿ maju нлмм ǊΦ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƻǊŀȊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ нл ŎȊŜǊǿŎŀ нлмм ǊΦ ǇǊȊŜȊ  {Ŋd 
wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 
{ŊŘƻǿŜƎƻΦ YǊƽǘƪƛ ƻƪǊŜǎ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǎȊŜǊŜƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǊȅȊȅƪa, takich jak 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŏ ƳŀǊƪƛΣ ōǊŀƪ ǇǊȊȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ōǊŀƪ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǊƻȊŜȊƴŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ŎȊȅ 
ǘǊǳŘƴƻǏci ǿ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪǊƽǘƪƛ ƻƪǊŜǎ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ŘŀƴŜ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅƳƛ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ōȅŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎƻ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜΣ ŀōȅ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
ŦƻǊƳǳƱƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ oraz plan finansowy. W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ 
ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǊƽȍƴŜ ƻŘ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
½ŀǊȊŊŘΣ ŀ ǿ ǎƪǊŀƧƴȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 
SǇƽƱƪťΦ 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Jednym z kluczowych ȊŀƱƻȍŜƵ strategii rozwoju 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 
tƻȊǿƻƭƛ ǘƻ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ ǳǎƱǳƎ ǿ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ 
cenach. [ƛŎȊōŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ǳǎƱǳƎΣ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǇƻǊǘŀƭƛ 
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ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ [ƛŎȊōŀ ǎǇƽƱŜƪ ŀƪǘȅǿƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
jest dodatnio skorelƻǿŀƴŀ Ȋ ƭƛŎȊōŊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǘȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ wszystkich interesariuszy rynku 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ, ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ŎƛŜǎȊȅƱȅ ǎƛť 
wystarcȊŀƧŊŎȅƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ, Ŏƻ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǿ 
ŎŜƭǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ƭƛŘŜǊŀ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀŎƘ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΦ  
Okres ƻŘ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ ōȅƱ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ 
ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ hŘ stycznia ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ Řƭŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ  ǎƪŀƭƛ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ ǿƛťƪǎȊŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ realizacji prac 
programistycznych w kluczowych zakresach wykonania aplikacji 9ƳƛǘŜƴǘ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅƱ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƛ 
ȊƳƛŜƴƛƱ ƳƻŘŜƭ ŦǳƴƪŎjonƻǿŀƴƛŀ ȊŀƳȅƪŀƧŊŎ ǎǿƽƧ ƻŘŘȊƛŀƱ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ōȅƱȅ: dȊƛŀƱ 
produkcyjno-programistyczny, ŘȊƛŀƱ kreacji i grafiki oraz ŘȊƛŀƱ rozwoju pǊƻŘǳƪǘƽǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 
przeprowadzone zmiany ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛƻǎŊ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊǿƛťƪǎȊȅ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƭƛŎȊōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅ 
{ǇƽƱƪƛΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛ  

Kluczowe pǊŀŎŜ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ƴŀŘ ǿȅōǊŀƴȅƳƛ ƴŀǊȊťŘȊƛŀƳƛ ƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧŀƳƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ w okresie do stycznia 2012 r.Σ ŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ 
ōŊŘȋ ōȅƱȅ wykorzystywane ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǿ ǿŊǎƪƛƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ hƪǊŜǎ ƻŘ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ 
ōȅƱ ǇƻǏǿƛťŎƻƴȅ ǿƱŀǏƴƛŜ ƴŀ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ ŀ ǎŀƳŀ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƛƻǎƱŀ ƴŀ ǘŜƴ ŎŜƭ ƛǎǘƻǘƴŜ 
ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŘƻƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀŏ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛƴƛƳǳƳ 
ǇƻƪǊȅǿŀƧŊŎej ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀŘȅΦ  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

W pierwszym kwartale 2012 ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ǊŜŘǳƪŎƧť ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƛ ȊƳƛŀƴť ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
organizacyjnej ǿ ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǎǘŀƱȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀΦ hǇƛǎŀƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ŜǘŀǇǳ ǇǊŀŎ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿƻ-ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƳƻŘǳƱƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀǊȊťŘȊƛ 
ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ōŀȊŀƳƛ ŘŀƴȅŎh. Przeprowadzona redukcja zatrudnienia 
ǿǏǊƽŘ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿΣ ŎƘƻŏ Ƴŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǘƻ ƳƻȍŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ 
ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ όǿ ǘȅƳ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƛ ƴŀǊȊťŘȊƛ 
informatycznych), a ǘŀƪȍŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿκǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ȊŀŘŀƴƛƻǿŜƧ Řƻ ŎŜƭƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀŏ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƛ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ōŊŘȋ ōťŘȊƛŜ ǘƻ ǿȅƳŀƎŀƱƻ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴŀƪƱŀŘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ƴŀƪƱŀŘǳ 
ŎȊŀǎǳ ƴƛȍ ƳƛŀƱƻōȅ ǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŀ ƛŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƪƻƳƽǊŜƪ {ǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 
ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ŜŦŜƪǘȅ ǇǊŀŎ ȊƭŜŎŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ōťŘŊ ƻŘōƛŜƎŀƱȅ ƻŘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊ 

² ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ŀƪǘȅǿƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ 
ǇƻŘǎǘŀǿť Řƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳǎƱǳƎΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻǇǊŀǿƴŜƎƻ funkcjonowania oferowanych aplikacji i 
ƴŀǊȊťŘȊƛ. LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŀ ǳƭŜƎƴƛŜ ŀǿŀǊƛƛΣ ōŊŘȋ ǿȅǎǘŊǇƛ inne zdarzenie ƪǘƽǊŜ 
czasowo ograniczy ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ korzystania z infrastruktury informatycznej, a tym samym 
ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ i funkcjonowania aplikacji. W efekcie mƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǿǇƱȅƴŊŏ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ na 
ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ǳǘǊŀǘť ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ ǳǘǊŀǘť ȊŀǳŦŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 
negatywnie ǿǇƱȅƴŊŏ na wyniki finansowe Emitenta. 
² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǎƪǳǘƪƽǿ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ŀǿŀǊƛƛ, 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǿƛŜƭƻǇƻȊƛƻƳƻǿȅ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 
ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƳΦ ƛƴΦ ƪƻƭƻƪŀŎƧť ǳǎƱǳƎ ƴŀ ƪƛƭƪǳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǎŜǊǿŜǊŀŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ o wysokim 
ǇƻȊƛƻƳƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻǊŀȊ tworzenie ƴƛŜȊŀƭŜȍƴych kopiƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿŘǊƻȍȅƱ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ŘŀƴȅŎƘΦ  

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛ 
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9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊťǘ 
ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅΦ /ŜŎƘŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ ǎŜƪǘƻǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǎŊ ǎȊȅōƪƻ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ƻǊŀȊ ŎȊťǎǘŜ 
ǇƻƧŀǿƛŀƴƛŜ ǎƛť ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎƻ ǎȊȅōƪƻ ǊŜŀƎƻǿŀŏ ƴŀ 
zmiany w sekǘƻǊȊŜΣ ŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǎǿƻƧŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ǇƻȊȅŎƧŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊΦ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘŜƪƭŀǊǳƧť ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ōƛŜȍŊŎŜ ŘƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŜ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ Řƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƳǳ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ Ȋ ƧŜƎƻ 
ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴƛŜǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜ (np. nielegalnemu wykorzystaniu knowςhow 
ŎȊȅ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ bŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ǇǊŀǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ, ŎȊȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ 
wysokich koszǘƽǿ ƻōǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿƛȊŜǊǳƴƪƛŜƳ {¢h/YƛƴŦƻ {Φ!Φ 

tƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŀ ǿ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƳŀǊƪŀ Ƴŀ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴŀōȅǿŎƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ Wizerunek 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǳŎƛŜǊǇƛŜŏ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƴǇΦ Ȋ ƧŀƪƻǏŎƛŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΦ 
Istnieje ǘŀƪȍŜ wiele ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ jego ǊŜǇǳǘŀŎƧťΦ 
bŀƭŜȍŊ Řƻ ƴƛŎƘ ƳΦ ƛƴΦ ǇǊƻōƭŜƳȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ōŊŘȋ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƭƻǎƻǿȅƳΦ  
tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ 
rozpowszŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ {ǇƽƱŎŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ o ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ƛ ƻǎƻōŀŎƘ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 
5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜ ƳƻƎƱȅōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜΣ ȍŜ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵ ŀōȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ōȅƱȅ Ȋ 
ƴŀƭŜȍȅǘŊ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛŊ ƛ ŘōŀƱƻǏŎƛŊΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƪǊƻƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿƻōŜŎ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƛ ōŜȊǇƻŘǎǘŀǿƴŜ ǿǇƱȅǿŀƴƛŜ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 

Istotnym czynnikiem ƳŀƧŊŎȅm ǿǇƱȅǿ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻōǊŀ 
reputŀŎƧŀ ƻǊŀȊ ȊŀǳŦŀƴƛŜ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿǎƪŀȊǳƧeΣ ȍŜ ŎȊȅƴƴƛƪ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǿǎǇƻƳŀƎŀƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜΦ 
Ewentualna utrata zaufania ze strony dotychczasowȅŎƘ ƭǳō ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǿȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛŜ ǎƛť ȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪŀ 
ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ jej wiȊŜǊǳƴŜƪ ōȅƱ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅΣ ŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ŘŀǊȊȅƱȅ {ǇƽƱƪť ȊŀǳŦŀƴƛŜƳΦ 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŀƪƻǏŎƛŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ 

WŀƪƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ public relations i investor relations ma kluczowe znaczenie dla uzyskiwania 
ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ŜŦŜƪǘƽǿΦ YǊŜƻǿŀƴƛŜ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧŀ z wykorzystaniem sieci Internet ǿƛŊȍŜ 
ǎƛť ǇƻƴŀŘǘƻ Ȋ ŎƛŊƎƱŊ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧŊ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴť ǳƳƻǿȅΣ ŀƭŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŀƪȍŜ ƛ ǿiele 
ƛƴƴȅŎƘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇƻƳƛƳƻ ŘƻƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛŜǏŏ ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

Na dziŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмм ǊΦ ǎǘƻǎǳƴŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǿȅƴƻǎƛƱ ƧŜŘȅƴƛŜ 
ƻƪΦ ос҈Φ .ȅƱƻ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǳƧƳƻǿŀƴƛŜƳ ǿ ƪǿƻŎƛŜ рпо ǘȅǎΦ ȊƱ ǿǇƱŀǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ǿ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ όŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ 
zarejestrowane). Niemniej ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿȅǎƻƪƛ ǳŘȊƛŀƱ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳ 
όƻƪΦ нс҈ύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƭǳō ƴƛŜǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 
pogorszenieƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ tǊƻōƭŜƳȅ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōƛŜȍŊŎȅƳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ  
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bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊŀƭŜƎƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜΣ ŀ ǿ 
ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ƻǊŀȊ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŀǿŀǊƭƛ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǳƳƻǿȅΥ 

¶ ¦Ƴƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ Řƴƛǳ нΦлнΦнлмн ǊΦ ǇƻƳƛťŘȊy Emitentem, a ǎǇƽƱƪŊ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!Φ 
(Autoryzowany Doradca Emitenta) ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ муΦорсΣмс ǘȅǎΦ ȊƱ ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
publicznoprawnych Emitenta όǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ L± ǇƪǘΦ моύΣ 

¶ ¦Ƴƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ Řƴƛǳ сΦ02.2012 r. ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ŀ ǎǇƽƱƪŊ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!Φ 
ό!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ то.000,00 ȊƱ ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Emitenta 
όǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ L± ǇƪǘΦ моύΣ 

¶ Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 2.0нΦнлмн ǊΦ ǇƻƳƛťŘȊȅ tŀƴŜƳ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ wƻƎŀƭǎƪƛƳ όtǊŜȊŜǎ 
½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǎǇƽƱƪŊ 5ƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪŊ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!Φ 
(Autoryzowany Doradca Emitenta). ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘŊ ǳƳƻǿŊ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 
{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŊ млΦллл ȊƱ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘΣ Ǉƻ ƭǳǘȅƳ нлмн ǊΦΣ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΦ ²ȅȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ōťŘŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜ ǘȅƭƪƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ƛŎƘ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘΦ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t 
{Φ!Φ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť ǘŀƪȍŜ Řƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ŎȊŜǊǿŎŀ нлмн ǊΦ Řƻ ŎȊŜǊǿŎŀ нлмо ǊΦ 
finansowŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ 
ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō όǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǳƳƻǿȅ inwestycyjnej ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ L± ǇƪǘΦ моύΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн ǊΦ ǇƻŘƧŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƭƛŎȊōť ƻǎƽō 
ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅƴŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ, czego efektem jest ograniczenie kosztƽǿ 
funkcjonowania Emitenta. 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊŀƧŘȊƛŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴia nie tylko 
ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
przeprowadzenie emisji z prawem poboru. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлмм ǊΦ Řƻ ом 
grudnia 2011 r. ǿŀǊǘƻǏŏ ōǊǳǘǘƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱŀ туΦтмт,54  
ȊƱΦ Ponadto w tym samym okresie Emitent dokoƴŀƱ ȊŀƪǳǇǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŀΣ ȊŀƪǳǇǳ ǳǎƱǳƎ 
ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘΣ ȊŀƪǳǇǳ ǳǎƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇƱŀǘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀƧƳǳ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ brutto 
612.847,50 ȊƱ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ƧŜŘȅƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ ƧŜǎǘ tŀƴ 
Tomasz Rogalski ς PrŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧťΣ ȍŜ ȊŀƪǳǇ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƳƛŀƱ ƴŀ 
celu maksymalne przysǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 
opisane transakcje wȅƴŜƎƻŎƧƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ na warunkach nie ƎƻǊǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ǊȅƴƪƻǿŜΦ ½ŀǊȊŊŘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  
bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ Ƨŀƪ ƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƪǘƽǊŜ 
ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊ zostaŏ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ 
ƻŘōƛŜƎŀƧŊŎŜ ƻŘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ƴŀǊŀȊƛŏ {ǇƽƱƪť ƴŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ ǿ 
ǇƻǎǘŀŎƛ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿych lub innych sankcji. 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ kluczowymi klientami 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлмм ǊΦ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ ƻƪΦ фс҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ ƻŘ 
ǘǊȊŜŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ  
 

Podmiot 
Przychody od danego pomiotu w 

okresie od 1.06.2011 r, do 
31.12.2011 r. 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿ 
ǎǳƳƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

w okresie od 1.06.2011 r, do 
31.12.2011 r.  

Odbiorca 1 282 550,00  49,37% 

Odbiorca 2 208 000,00  36,34% 

INVESTcon GROUP S.A. 60 000,00  10,48% 

Pozostali 21 787,50  3,81% 
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Razem 572 337,50  100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

²ǇƱȅǿ ƴŀ ǘŀƪ ŘǳȍŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳΣ Ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ Niemniej 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ ȊǿǊŀŎŀ ǘŀƪȍŜ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜr wybranych ǳǎƱǳƎ ƧŜǎǘ 
ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜ ōťŘŊ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ŎȅƪƭƛŎȊƴƛŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻ 
Řȅƪǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 
ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀŏ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ƻŘōƛƻǊŎŊ м ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳǎƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ 
ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛΦ ² нлмн ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƭŀƴǳƧŜ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 
ƻŘōƛƻǊŎŊ нΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜΦ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǿǊŀȊ Ȋ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ prac nad kluczowymi zakresami oferowanych aplikacji w 
ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмн ǊΦ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ Řƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȊǊƽǎƱΣ ŀ ȋǊƽŘƱŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ƛstotnie bardziej zdywersyfikowane.  
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлмм ǊΦ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΦ  
 

Podmiot 
½ŀƳƽǿƛŜƴƛŀ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ 

podmiotu w okresie od 1.06.2011 
r, do 31.12.2011 r. 

¦ŘȊƛŀƱ ȊŀƳƽǿƛŜƵ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿ ǎǳƳƛŜ ȊŀƳƽǿƛŜƵ 
ƻƎƽƱŜƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ мΦлсΦнлмм ǊΣ 

do 31.12.2011 r.  

5ƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 498 250,00  88,71% 

Dostawca 2 28 545,00  5,02% 

Dostawca 3 25 410,00  4,47% 

Pozostali 15 880,00  2,80% 

Razem 568 085,00  100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 
YƭǳŎȊƻǿȅƳ ŘƻǎǘŀǿŎŊ Emitenta ǿ нлмм ǊΦ ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŀ ŘƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ 
ǿȊƎƭťŘŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ōȅƱƻ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 
zakup ǎǇǊȊťǘu komputerowego. ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊƭŜŎŀƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 
ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ǎǇƽƱŎŜ ŘƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘƻǎǘŀǿŎť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜǘŀΣ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ǿȅōƻǊǳ 
innego dostawcy, a koǎȊǘȅ Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōťŘŊ ǿȅȍǎȊŜΣ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀ ½ŀǊȊŊŘΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅƳƛ ƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмм ǊΦ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƛƽǎƱ ƻƪ. 
сс҈Φ ² ǎƪƱŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ пмр ǘȅǎΦ ȊƱ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ αwŀǇƻǊǘȅ ƎƛŜƱŘƻǿŜέ ƻǊŀȊ 
α!ƭŜǊǘ-ǎŜǊǾƛŎŜέΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ȊŀƪǊŜǎ ǇǊŀŎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƻōŜƧƳƻǿŀƱΥ 

¶ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘΣ 

¶ opracowanie struktury dystrybucji i propagacji danych, 

¶ wykonanie architektury informatycznej systemu monitorowania rapoǊǘƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘΣ 

¶ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ !ƭŜǊǘ-service, 

¶ wykonanie architektury informatycznej systemu STOCK service. 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿ sprawozdaniu finansowym {ǇƽƱƪƛ nie 
ǎǇƻǿƻŘǳƧŊ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΦ aƻƎƱƻōȅ ǘƻ 
ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ Ǉƭŀƴǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ 
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Istnieje ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ 
Řƻƪƻƴŀ ƻŘǇƛǎǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ, co ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴťƱƻōȅ na wynik finansowy 
{ǇƽƱƪƛΦ Ponadto iǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ 
ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇŀǘŜƴǘƽǿΣ ƳƻƎŊŎŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 
wykorzystywania ich przez inne podmioty. ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ǿ ǘȅƳ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻ ¦ǊȊťŘǳ Patentowego w pierwszym ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2012 r. 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ investor relations 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƪǊƽǘƪƛ ƻƪǊŜǎ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŘƱǳƎƻƭŜǘƴƛŜƎƻ ŘƻǏǿiadczenia w zakresie 
ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜƭŀŎƧŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛƳƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȍŀŘŜƴ Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ 
ǘŀƪƻǿŜƎƻ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΦ ² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ Ȋ ǘŜƎƻ ȊŀƪǊŜǎǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀŏ ǎƛť ƴŀ 
implementacji zintegrowanych ƴŀǊȊťŘȊƛ ƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ǘƧΦ ƳƻŘǳƱȅ ǊŜƭŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŎƘΦ ½ŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊƭŜŎŀŏ podmiotom ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ. Istnieje ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 
z tym ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ investor relations Emitent nie 
ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƭƛŎȊōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ōǊŀƪǳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǎǇǊƻǎǘŀŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛƻƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ōŊŘȋ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻǊŀŘŎȊe nieprofesjonalnie, a w 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŀǊŀȊƛŏ ǎƛť ƴŀ ǳǘǊŀǘť ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ōŊŘȋ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǇŜƱƴƛƻƴȅŎƘ ōƱťŘƽǿΦ 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎŀƳƛ 

bŀ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧΣ Ƨŀƪ ƛ ǇǊŀŎ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōǳŘƻǿŊ 
ƴŀǊȊťŘȊƛ ƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ {ǇƽƱƪŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƱŀ ǿƱŀǎƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿΦ  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ obecna strategia ȊŀƪƱŀŘŀ 
ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǳǎƱǳƎ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀΣ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ƛ ƪƻƴŦƛƎǳǊƻǿŀƴƛŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ȊŀǎƻōŀŎƘ 
{ǇƽƱƪƛΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƳΦ ƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΥ 

¶ projektowania graficznego, 

¶ serwisowania ƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀǇƭƛƪŀŎƧŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ 

¶ bƛŜȍŊŎŜƧ ƪƻƴŦƛƎǳǊŀŎƧƛ ƛ ǊŜǇƭƛƪŀŎƧƛ ǳǎƱǳƎΣ 

¶ oōǎƱǳƎƛ Ŏŀƭƭ ŎŜƴǘŜǊ όǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǇǊƻƳƻŎƧƛΣ ŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘΣ ǎŜǊǿƛǎǳ 
ǇƻǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻύΣ 

¶ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ, 

¶ pozyskiwania danych publicznych i tworzeniu baz danych. 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ȊŀŘŀƵ ƴƛŜ 
ōťŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ƴǇΦ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘǳȍȅƳ ǇƻǇȅǘŜƳ ƴŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ōǊŀƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
posƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜΣ ōŊŘȋ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǿƛŊȊŀƱƻ Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴťƱƻōȅ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳǎƱǳƎΣ ǇƻǇǊŀǿƴŜgo funkcjonowania 
ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǊŜǇǳǘŀŎƧťΦ  
² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǊȅȊȅƪƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƧŜǎǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ m. in. ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ 
ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ ς ŘƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊȅ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ȊŀǇƭŜŎȊŜƳ ƪŀŘǊƻǿȅƳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 
ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ posiada ǘŀƪȍŜ ǎǘŀƭŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ōŀȊŊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŘƻƭƴȅŎƘ Řƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ. ½ŀǊȊŊŘ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿǊŀŎŀ ǘŀƪȍŜ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿȅōǊŀƴȅƳƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧŀƳƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƧŜǎǘ ǿ ǇŜƱƴƛ 
ȊŀǳǘƻƳŀǘȅȊƻǿŀƴŜ ƛ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǎǘŀƱŜƎƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŀΦ 
 
Ryzyƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ŎȊŜǊǿŎŀ нлмм ǊΦ Řƻ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƛƳƛ 
ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǎǘŀƱȅƳƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƭƛŎȊƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ǿȅǎƻƪƻ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 
ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ 
ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмм ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƱŀ мф ƻǎƽō (мм ƴŀ ǳƳƻǿť ƻ ǇǊŀŎŜΣ у ƴŀ ǳƳƻǿť 
ƻ ŘȊƛŜƱƻ)Φ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ ƧŜŘƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ 
ƻ ǇǊŀŎť όƻǇǊƽŎȊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳύΦ. 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƪƻƴŎŜǇŎƧŀ zredukowania ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ 
ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ, a w konsekwencji negatywnie ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 
finansoweΦ bƛŜ Ƴŀ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛΣ ȍŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ǳǎƱǳƎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ, 
ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ƛ ƪƻƴŦƛƎǳǊƻǿŀƴƛŜƳ ƴŀǊȊťŘȊƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ȊŀǎƻōŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜΣ ŎȊȅ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǎŜǊǿƛǎƻǿŜ ōťŘŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ co najmniej takim 
ǎŀƳȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ Ƨŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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LǎǘƻǘƴŜ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇƻǿƛŜǊȊŜƴƛŜ ŘǳȍŜƎƻ Ȋakresu kompetencji przede 
ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿǇƱȅǿŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ 
ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ŘŜȊƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧƛ 
odpowiednio wykwaƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀΣ Ǉƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ǇŜƱƴƛƻƴŜƧ ŦǳƴƪŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŎȊŜƎƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ƳƻƎƱƻōȅ ōȅŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇƻƎorszenie pozycji konkurencyjnej 
{ǇƽƱƪƛΦ 
wȅȊȅƪƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊΣ ŀ tŀƴŜƳ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ wƻƎŀƭǎƪƛƳ - tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
jest ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿ {ǇƽƱƪť. 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ i wykorzystaniem informacji poufnych ƻǊŀȊ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ  ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻŦƛƭŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ oraz podwykonawcy Emitenta w 
ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƳƻƎŊ ς ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ōƱťŘǳ ƪƭƛŜƴǘŀ - ǳȊȅǎƪŀŏ bezprawny ŘƻǎǘťǇ Řƻ 
ǘŀƧŜƳƴƛŎ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƭǳō ǘŜȍ informacji poufnych  w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi  ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƪƭƛŜƴǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 
ryzyko wykorzystania ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ 
ƛǎǘƻǘƴȅƳƛ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŀƳƛ ƴŀǘǳǊȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎh oraz tajemnic 
ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ {ǇƽƱƪŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛƳƛ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎƪƱŀŘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ ǎƱǳȍōƻǿŜƧΦ W 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ōťŘŊ ȊŀǿŀǊǘŜ ƪƭŀǳȊǳƭŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ 
opisane ryzyko. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅƳ ½ŀǊȊŊŘŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƧŜŘȅƴŊ ƻǎƻōŊ ȊŀǎƛŀŘŀƧŊŎŊ ǿ ½ŀǊȊŊŘȊƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ tŀƴ 
Tomasz Rogalski. Istnieje rȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀōǎŜƴŎƧƛΣ ŎƘƻǊƻōȅΣ rezygnacji, ōŊŘȋ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ 
ȊŘŀǊȊŜƵ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ wƻƎŀƭǎƪƛŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 
ōƛŜȍŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŜΦ ² ŘƱǳȍǎȊŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ƳƻȍŜ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ realizacji ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ tƻƴŀŘǘƻ ŀōǎŜƴŎƧŀ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻƎƱŀōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘΦ W celu ograniczenia ryzyka 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅƳ ½ŀǊȊŊŘŜƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŀ ǎƪƱŀŘǳ 
½ŀǊȊŊŘǳ  ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 

Pan Tomasz Rogalski posiada 500.000 akcji serii E ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 17,42% wszystkich akcjƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ 
do 29,67҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ  
Autoryzowany Doradca, tj. INVESTcon GROUP S.A., posiada 143.213 akcji ǎŜǊƛƛ !Σ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 4,99% 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ 4,25҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ INVESTcon GROUP S.A. 
ǇƻǎƛŀŘŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ омΦмнΦнлмо ǊΦΣ трсΦтут ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ /ŀǇƛǘŀƭ YƻǇŜǊƴƛƪ 
{Φ!ΦΣ ǿ ŎŜƴƛŜ ǊƽǿƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 
/ŀǇƛǘŀƭ YƻǇŜǊƴƛƪ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Ǉƻǎƛada 756.787 
akcji serii A oraz 150.000 akcji serii DΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ ом,6л҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
26,91҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ  
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊƴŀŎȊƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ŀƪŎƧƛ (ponad 50% wszystkich akcji) Emitenta w posiadaniu jednej osoby 
prawnej i jednej osoby fizycznej ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘ ǳŎƘǿŀƱ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ma 
ƎǿŀǊŀƴŎƧƛΣ ȍŜ ƛƴǘŜǊŜǎ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ōťŘȊƛŜ ǘƻȍǎŀƳȅ Ȋ ƛƴǘŜǊŜǎŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 
 

3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ NewConnect - ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ 

YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ 
i ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 



 

  
 

13 

9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀƴƛ ǘŜȍ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛnstrumentami finansowymi na 
ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΥ  

1. na wniosek emitenta,  
2. ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  
3. ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  
 

W przypadkach ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ 
instrumentami finansowymƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŎƛŊȍŊŎȅŎƘ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀŎƘ 
ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǇƻŘǇǳƴƪŎƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧΦ  
bƛŜ Ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŜƵΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŘŀǊȊȅŏ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ 
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  
1. ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

2. ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  
3. ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱoszenie 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ  

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  
 
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

1. w przypadkach oƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ  
2. ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  
3. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 
4. Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 
ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǘŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ  
 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŎƛŊȍŊŎȅŎƘ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
informacyjne. 
 
Emitent wskazujŜΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н Řƻ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ w przypadku 
ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ Yomisji, wstrzymuje wprowadzenie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ  ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 
YƻƳƛǎƧƛΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ 
ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ  bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 
ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ 
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ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ 
ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
 
Obecnie nie Ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŜƵΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŘŀǊȊȅŏ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect. 
 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

W przypadku nabywania Akcji EmƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ 
ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ 
skarbowe, ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ, ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘǊǳŘƴŊ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ 
ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ, Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭǳō 

ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳŀƧŊ ǎǘŀǘǳǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊȅ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 
² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ǿȅƪƻƴǳje 
ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрт ƛ ŀǊǘΦ мру ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƭǳō ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅŘŀƴȅŎƘ 
ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ рΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǎǇƽƱƪť ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ мΦлллΦллл ȊƱΦ ½ƎƻŘƴƛŜ 
z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypŀŘƪŀŎƘΣ ƎŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ 
ǇǊŀǿŜƳΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ  
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ мΦлллΦллл ȊƱΦ  
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II. Osoby odpowiedzialne za 

informacje zawarte w Dokumencie 

Informacyjnym 

1. Emitent 

 

 

 

 
 

Nazwa (firma): {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 00-715 Warszawa, ul. Czerniakowska 71 

Numer KRS:  0000389467 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL 
²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ  

REGON: 142943119 

NIP:  5213603831 

Telefon:  +48 22 219 60 70 

Fax:  +48 22 212 88 84 

Poczta e-mail:  biuro@stock.info.pl 

Strona www:  www.stock.info.pl 

 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie. 
 
² ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀ: 
 
 - Tomasz Rogalski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
   
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳƻƧŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 
ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ i 
zgodne ze stanem faktycznym, ƛ ȍŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ 
na ich znaczenie. 
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect 

 

 
 
 
 

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 60-уол tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ YǊŀǎƛƵǎƪƛŜƎƻ мс 

Numer KRS:  0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ 
Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP:  778-10-24-498 

Telefon:  + 48 61 851 86 77 

Fax:  + 48 61 851 86 77 

Poczta e-mail:  biuro@ic.poznan.pl 

Strona www:  www.investcongroup.pl 

 
Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŎŀƱŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 
 
² ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ŘȊƛŀƱŀΥ 
 
 - Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. 
 
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ 
ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 
нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ƳƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀƳƛ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ 
zgodne ze stanem ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ 
ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ 
ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ  
  

mailto:biuro@ic.poznan.pl
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III. Dane o instrumentach 

finansowych wprowadzanych do 

alternatywnego systemu obrotu 
 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 

co do przenoszenƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

 

Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych 

 
Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ: 

a. 1.000.000 (jeden Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

b. ннлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ  
лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

c. 400.000 (czterysta tysiťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ, 

d. 750.000 (ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 
ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 
Akcje serii A, serii B, serii C i serii D ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜΦ bƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜ dotȅŎȊŊŎŜ 
zbywania akcji serii C.  
Akcje serii A w liczbie 1.000Φллл ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿƴȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όƭƻŎƪ-up) w 
okresie 1 roku od  daty debiutu {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ннлΦллл ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿƴȅƳ rocznym ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
(lock-up) w okresie 1 roku ƻŘ  Řŀǘȅ ŘŜōƛǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ƭƛŎȊōƛŜ трлΦллл ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿƴȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όƭƻŎƪ-up) na 
ƻƪǊŜǎ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ  Řŀǘȅ ŘŜōƛǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
Akcje serii A, serii B i serii C ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ŀƴƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ dodatkowych. 
 
Akcje serii A ǘƻ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿǊŀȊ Ȋ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ Řƴƛŀ 26 maja 2011 ǊΦΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Řƻ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ŘƻǎȊƱƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ омл Ϡ м Y{I ǿǊŀȊ Ȋ 
ƻōƧťŎƛŜƳ ǿǎȊystkich akcji, to jest w dniu 30 maja 2011 r. !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ dnia 20 czerwca 
2011 r. 
 
bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 1 Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Warszawie z dnia н ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2011 roku w sprawie ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 
serii B ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ 
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘƻ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 220.000 (dwustu dwudziestu ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B, o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ 
 
bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм Ǌƻƪǳ w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪcji 
ǎŜǊƛƛ / ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ 
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 
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DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘƻ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ плл.000 (czterysta ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мт ǎǘȅŎȊnia 2012 r. 
 
bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Warszawie z dnia 18 listopada 2011 roku w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 
serii D i E ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ 
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘƻ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ трл.000 (ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D, o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мт ǎǘȅŎznia 2012 r. 
 
Subskrypcja prywatna akcji serii B ƻŘōȅǿŀƱŀ ǎƛť ǿ ŘƴƛŀŎƘ 10 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ - 12 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪa 2011 r.  
² ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ннлΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Φ !ƪŎƧŜ 
ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 1 osobť prawnŊ. Cena emisyjna akcji serii B ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ 0Σмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ ²ǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ннΦллл ȊƱΦ  
 
{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ƻŘōȅǿŀƱŀ ǎƛť ǿ ŘƴƛŀŎƘ мф ǿǊȊŜǏƴƛŀ - 18 grudnia 2011 r.  
² ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ пллΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Φ !ƪŎƧŜ 
ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ п ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƛ с ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ 
лΣфф ȊƱ όŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ ²ǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ оф6Φллл ȊƱΦ  
 
Subskrypcja prywatna akcji serii D ƻŘōȅǿŀƱŀ ǎƛť ǿ ŘƴƛŀŎƘ 29 listopada ς 12 grudnia 2011 r.  
² ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ трлΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ !ƪŎƧŜ 
ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 2 osoby prawne i 6 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ 
0,10 ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ ²ǇƱȅǿȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƻǎƱȅ трΦллл ȊƱΦ  
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƱŊŎȊƴŜ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ 
ǿȅƴƛƻǎƱȅ 15Φллл ȊƱΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻΦ 
{ǇƽƱƪŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƧŜƧ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪŊ !ƎŜƴŎƧť wƻȊǿƻƧǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ оΦоΦнΦ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ммнΦтрл ȊƱΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ǿ t!wtΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴƻ ƪƻǎȊǘȅ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ммлΦллл ȊƱΦ 
 
hǇƛǎ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  

Ograniczenia umowne  
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǿ ƭƛŎȊōƛŜ мΦлллΦллл ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿƴȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όƭƻŎƪ-up) w 
okresie 1 roku ƻŘ  Řŀǘȅ ŘŜōƛǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ннлΦллл ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿƴȅƳ ǊƻŎȊƴȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
(lock-up) w okresie 1 roku ƻŘ  Řŀǘȅ ŘŜōƛǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ƭƛŎȊōƛŜ трлΦллл ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿƴȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀnia tych akcji (lock-up) na 
ƻƪǊŜǎ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ  Řŀǘȅ ŘŜōƛǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Σ ǎŜǊƛƛ . ƛ ǎŜǊƛƛ / ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ŀƴƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 
bƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Φ  

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
Zgodnie z art. 4 pkt. нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΦ Ustawa o ofercie publicznej 
ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴ, szereg restrykcji i 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ  
² ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ 
оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ 
мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ 
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ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 5ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ tych 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ 
ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΦ 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ сфa Ustawy o ofercie ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ 
ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 
2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎh wynika bezwarunkowe prawo lub 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 
 
5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ н ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ 
informacje o: 

1) ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƧŀƪŊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛΤ 

2) ŘŀŎƛŜ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ 
3) ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 

 
Ustawa stwiŜǊŘȊŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ 
ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ 
wykonywania tego prawa - ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΦ 
²ȅƪŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ǎƪƱŀŘŀƴȅƳ ǿ YbC ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Ƨest w art. 69 ust. 4 Ustawy o 
ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘ ƧŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 
ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀΦ ½Ƴƛŀƴŀ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ƭǳō ŎŜƭǳ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻΣ 
ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о Řƴƛ ƻŘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊƳƛŀƴȅΣ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ 
o przedmiotowej zmianie. 
 
{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ȊŀƪŀȊŜƳ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪƽǿ 
ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
 
5ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƪŀȊ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 
oōŎƛŊȍƻƴȅƳƛ ȊŀǎǘŀǿŜƳ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ όŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ 
ȊŀǿŀǊǘŊ ǇǊȊŜȊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ bǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ 
o obrocie instrumentami finansowymi όŘŀƭŜƧ α¦ǎǘŀǿŀέ). 
!ǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ƧŀƪƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǘŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳ ǎŊ ǘƻ ƳΦ ƛƴΦ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΦ {Ŋ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 
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- ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

- osoby zatrudnione lub pŜƱƴƛŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿȅȍŜƧΣ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƭǳō 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƭōƻ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ 
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō 
- maklerzy lub doradcy. 

 
!ǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ƻǎƻōȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ Řƻ ƴƛŜǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻǊŀȊ Řƻ 
ƴƛŜǳŘȊƛŜƭŀƴƛŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ 
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŊ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ¦ǎǘŀǿŀΣ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ оΣ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀ ȊŀƪŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy, ǘŀƪȍŜ ƴŀ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 
 
Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek 
ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ 
ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō 
ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜΥ  

1) ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō 
ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ƭǳō ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ Řopuszczenie do 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ ǊȅƴƪǳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ 
jest dokonywana na tym rynku, albo  

2) ƴƛŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō 
ƛƴƴŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ŀ ƛŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ŎŜƴȅ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ Ǉƪǘ мΤ  

3) ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƭǳō ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ 
ŎȊȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
systemie obrotu, albo  

4) ƴƛŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǘerytorium 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ŀ ƛŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀƭŜȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ŎŜƴȅ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ Ǉƪǘ оΦ 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅΣ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƴƛŜ ƭǳō 
ǳƱŀǘǿƛŀƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧΥ 
1) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ м 

Ustawy; 
2) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ust. 4 pkt 1 Ustawy; 
3) ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅΦ 
 
!ǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƻǎƻōȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. ŀ ƴƛŜ ƳƻƎŊΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ 
ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō ȊōȅǿŀŏΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀŏΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ 
ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻƪǊŜǎŜƳ 
ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƧŜǎǘΥ 

- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŊ ǿ art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji 
ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ 
ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ пΣ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΤ 

- w przypadku raportu rocznego - Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 



 

  
 

21 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ - ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ 
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ  
ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘΤ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ - ƳƛŜǎƛŊŎ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō 
ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ - ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ 
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ  
na podstaǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘΤ 

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳΣ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ - ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ 
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

 
Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǘŀƪȍŜ, w 
ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ 
ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ lub osoby trzeciej, akcji 
EƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ EƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΦ 
tǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ 

1) ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ 
м ƭƛǘΦ ŀΣ ȊƭŜŎƛƱŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ 
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 

2) ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ Emitenta, praw pochodnych 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ 
ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŀƭōƻ 

3) ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ŀΣ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 
ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ Ustawy o 
ofercie publicznej, albo 

4) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ŀΣ 
ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ Ustawy o ofercie 
publicznej, albo 

5) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Emitenta prawa poboru, albo 
6) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

EƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ 

 
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ Gieğda jako 

organizator alternatywnego systemu  ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛe Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ 
WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ 
w ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ Gieğda jako organizator alternatywnego systemu 
ƻōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ 
Gieğda jako organizator alternatywnego systemu oōǊƻǘǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
obrotu, ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby: 

1) ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ EƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ƧŜƎƻ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ 
2) ƛƴƴŜΣ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ EƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ 
Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ Emitenta oraz kompetencje w 

http://n45.lex.pl/WKPLOnline/#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.443653&full=1
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ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ 

- ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby 
ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛύΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji EƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Emitenta oraz 
ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 
Zgodnie z art. 161a Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o kǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрс-мслΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ рΣ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ 
4, ǘƧΦ ŘƻǘȅŎȊŊ ǘŀƪȍŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
² ŀǊǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 
koncentracjƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл 9¦wΣ 
όмΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ Řƭŀ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 
ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 
tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŜǳǊƻ ǇƻŘƭŜƎŀ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊƱƻǘŜ 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Řƴƛǳ Ǌƻƪu 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ 
zamiaru: 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - poprȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 
ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ ŎȊťǏŎƛŊ 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 
4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

 
bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 
ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 
ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 
ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 
lub 

b) ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 
ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 
 
½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 
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1) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ  1 Ustawy 
o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 13 ust. 2 pkt  2 Ustawy 
o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

3) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ przypadku, 
ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ  о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

4) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо 
ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ  п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 
 
² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ 
ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 
5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ 
ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ 
obƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 
 
Stosownie do art. 18-мф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 
na rynku. 
²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 
ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 
ƭǳō ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) udzieleƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 
 
Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ 
hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 
5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 
 
Prezes UrzťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ 
Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ 
ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ochronie konkurencji i kƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ decyzji 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀniu 
m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i kƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎji. 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 
ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
Prezeǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ 
ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ 
ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ 
ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-550 KSH. Prezesowi 
¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ 
ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 
tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ²ǎǇƽƭƴƻǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ bǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όŘŀƭŜƧ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇƪǘΥ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ 
Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ 
ostatecznym dokonaniem, a po: 

1) zawarciu odpowiedniej umowy, 
2) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 
3) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ 
ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 
ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ р 
mld euro,  

2) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ euroΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 
1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

2.500 mln euro,  
2) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻ,  

3) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧi wynosi, co najmniej 25 mln euro, oraz 

4) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅΥ  
1) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 
rachunek lub na rachunek innych,  

2) ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ 
waruƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ 



 

  
 

25 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ 
ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ 
daty nabycia. 

 

2. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 

ƻǊƎŀƴǳ ƭǳō ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƻǊŀȊ Řŀǘȅ ƛ ŦƻǊƳȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ 

ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛΦ 

 

Akcje serii A ǘƻ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿǊŀȊ Ȋ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅ 
przez ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ Řƴƛŀ нс ƳŀƧŀ нлмм ǊΦΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Řƻ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ŘƻǎȊƱƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ омл Ϡ м Y{I ǿǊŀȊ Ȋ 
ƻōƧťŎƛŜƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿ Řƴƛǳ ол ƳŀƧŀ нлмм ǊΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ dnia 20 czerwca 
2011 r. 
 
bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм Ǌƻƪǳ w sprawie ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 
serii B ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊiuszy oraz 
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘƻ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 220.000 (dwustu dwudziestu ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B, o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ 
 
bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм Ǌƻƪǳ w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 
ǎŜǊƛƛ / ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊy oraz 
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘƻ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ плл.000 (czterysta ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ 
 
bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Warszawie z dnia 18 listopada 2011 roku w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 
serii D i E ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ 
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘƻ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ трл.000 (ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎh na okaziciela serii D, o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ 
 
 

!Y¢ ½!²L+½!bL! {tj_YL !Y/¸Wb9W 
 
ϠмΦ 

¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ȊŀǿƛŊȊǳƧŜ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ǿ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ ǇƻƴƛȍǎȊŜƎƻ statutu. 
 

ϠнΦ 
1. ¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊŀǿƛŊȊŀƴŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ 
ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ мΦлллΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл όŘȊƛŜǎƛťŏ ǎŜǘƴȅŎƘύ ȊƱƻǘȅ 
ƪŀȍŘŀΦ 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘȅ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛŜ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ōťŘŊ ƎƻǘƽǿƪŊ ǿ мκп 
όƧŜŘƴŜƧ ŎȊǿŀǊǘŜƧύ ŎȊťǏŎƛ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ 

2. {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ŜƳƛǘƻǿŀŏ ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ƛ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ 
3. {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȊŀƳƛŀƴȅ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪcje na okaziciela oraz zamiany akcji na 

okaziciela na akcje imienne. 
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ϠоΦ 
1. ¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ 
1) ¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƻōŜƧƳƛŜ мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦллл 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ȊƱƻǘȅŎƘΣ 

2) {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ƻōŜƧƳƛŜ фллΦллл όŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ 
ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ флΦллл όŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

2. ¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦллл όŘȊƛŜǎƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

 
ϠпΦ 

¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅōƻǊǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǿƱŀŘȊ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻǿƻƱǳƧŜΥ 
1) Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ¢ƻƳŀǎȊŀ wƻƎŀƭǎƪƛŜƎƻ Ƨŀƪƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 
2) do Rady NadzƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΥ 

a) YŀǘŀǊȊȅƴť 5ǊŀōŜƴǘΣ 
b) Marcina Markiewicza, 
c) Szymona Filipczaka. 

 
ϠрΦ 

¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ǳŎƘǿŀƭŀ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳΥ  
 

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ 
 

 όΧύ 
 

Y!tL¢!_ ½!Y_!5h²¸ ƭ !Y/W9 
 
Ϡо 

1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ мΦлллΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ 
ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл όŘȊƛŜǎƛťŏ ǎŜǘƴȅŎƘύ ȊƱƻǘȅŎƘ ƪŀȍŘŀΦ 

2. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƻǇƱŀŎƻƴŜ ōťŘŊ ƎƻǘƽǿƪŊΦ 
3. tǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǇƻƪǊȅǘȅ ōťŘȊƛŜ ǿ мκп ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΦ 
4. {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀύ 
ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ŀƭōƻ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ŀƭōƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ŀƪŎƧƛΦ bŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

5. {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ŜƳƛǘƻǿŀŏ ƻōƭƛƎŀŎƧŜΣ ǿ ǘȅƳ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ȊŀƳƛŜƴƴŜ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƛ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀΦ 
 

όŘŀƭǎȊŊ ǘǊŜǏŏ {ǘŀǘǳǘǳ ǇƻƳƛƴƛťǘƻύ 
 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ м 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 

z dnia 2.09.2011 r. 
 

w sprawie: 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B w drodze subskrypcji prywatnej z 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . 
Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 

²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ. 
 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ {¢h/YƛƴŦƻ {Φ!Φ όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ {ǇƽƱƪŊύ ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

 
Ϡ м 

 
1. tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ ннΦллл ȊƱ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 



 

  
 

27 

2. PodwyȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ 
ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ннлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ όȊǿŀƴȅŎƘ ŘŀƭŜƧ Ϧakcjami serii B"). 

3. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛsyjnej akcji serii B. 
4. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƴŀ ǘŀƪƛŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘΣ Ƨŀƪ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Σ ǘƻ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ 
obrƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť ǿ нлмм ǊƻƪǳΦ 

5. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƎƻǘƽǿƪŊ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 
drodze emisji akcji serii B. 

6. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м 
YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ Ȋ ƻsobami fizycznymi lub prawnymi.  

7. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Řƻ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ фф ƻǎƽōΣ 
z zachowaniem ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻǊŀȊ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊȅƧƳŊ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧť 
ƴŀōȅŎƛŀΣ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿΦ  

8. hƪǊŜǏƭŀ ǎƛťΣ ȍŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǿȅōǊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀǿŀǊǘŜ Řƻ Řƴƛŀ 
ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊƻƪǳΦ 

 
Ϡн 
 

W ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊōŀǿƛŀ ǎƛť ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Φ tǊȊȅƧƳǳƧŜ 
ǎƛť Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻǇƛƴƛť ½ŀǊȊŊŘǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŊ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ 
²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ƻŘǇƛǎ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ¦ŎƘǿŀƱȅΦ 

 
Ϡо 
 

1. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 
ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ NewConnect. 

2. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳť ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŊΦ 
3. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр r. o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƛ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B w celu ich 
dematerializacji. 

 
Ϡп 
 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ 
przeprowadzeƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 
serii B i praw do akcji serii B do obrotu w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
do: 

- ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋŀ ŀƪŎƧŜΣ 

- Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǘǊŀƴǎȊŜ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ȊŀǎŀŘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŏ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
transzami, 

- ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

- ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ппм Ϡ н Ǉƪǘ т ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ омл Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych. 

 
Ϡр 
 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ȊƳƛŜƴƛŏ Ϡо ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 
 
αϠо 

 
1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мллΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мннΦлллΣлл 
ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀΥ 

a) 1.000.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 
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b) ннлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦέ 
 

 

UŎƘǿŀƱŀ ƴǊ н 
Nadzwyczajnego Walnego ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 

z dnia 2.09.2011 r. 
 

w sprawie: 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 
do ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 

²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ. 
 
Ϡм 
 

1. tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ плΦллл ȊƱ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻtych). 
2. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ пллΦллл όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ όȊǿŀƴȅŎƘ ŘŀƭŜƧ "akcjami serii C"). 

3. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛa ceny emisyjnej akcji serii C. 
4. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƴŀ ǘŀƪƛŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘΣ Ƨŀƪ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Σ ǘƻ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 
/ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
za rok obrƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť ǿ нлмм ǊƻƪǳΦ 

5. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƎƻǘƽǿƪŊ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 
drodze emisji akcji serii C. 

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ 
м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛ ƭǳō ǇǊŀǿƴȅƳƛΦ  

7. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Řƻ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ фф ƻǎƽōΣ 
z zachowanieƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻǊŀȊ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊȅƧƳŊ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧť 
nabycia, stosownȅŎƘ ǳƳƽǿΦ 

8.  hƪǊŜǏƭŀ ǎƛťΣ ȍŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǿȅōǊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀǿŀǊǘŜ Řƻ 
Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊƻƪǳΦ 

 
Ϡн 
 

W interŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊōŀǿƛŀ ǎƛť ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Φ 
tǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻǇƛƴƛť ½ŀǊȊŊŘǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŊ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ƻŘǇƛǎ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ¦ŎƘǿŀƱȅΦ 

 
Ϡо 
 

1. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 
WarszaǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

2. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳť ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŊΦ 
3. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр r. o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ƛ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 
dematerializacji. 

 
Ϡп 
 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ 
oraz przeprowadzenia wszelkicƘ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
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akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

- ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋŀ ŀƪŎƧŜ, 

- Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǘǊŀƴǎȊŜ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ȊŀǎŀŘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŏ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
transzami, 

- ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

- ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ппм Ϡ н Ǉƪǘ т ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ омл Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych. 

 
Ϡр 
 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ȊƳƛŜƴƛŏ Ϡо ǳǎǘΦм {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 

 
αϠо 

 
1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мннΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ 
ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мснΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀΥ 

a) мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 
b) ннлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 
c) пллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛela serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 
 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ о 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 

z dnia 2.09.2011 r. 
 

 
w sprawie: 

dematerializacji akcji serii A oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 
ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

 
Ϡ м 

 
1. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ǳōƛŜƎŀŏ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ! ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 
WartƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

2. !ƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ Ϡ м ǳǎǘΦ м ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳť ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŊΦ 
3. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр r. o obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ !ƪŎƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ϡ м ǳǎǘΦ м ǿ celu ich dematerializacji. 

 
Ϡ н 

 
1. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭǳ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

2. ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 
 
 
 
 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ м 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 

z dnia 18.11.2011 r. 
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w sprawie: 

 ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ 9 ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ 
ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ 

ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

 

Ϡм 
1. tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ мнрΦллл ȊƱ όǎǘƻ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ 

2. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez 
ŜƳƛǎƧť 

a.  ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ трлΦллл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ όȊǿŀƴȅŎƘ ŘŀƭŜƧ αŀƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ 5 

b. рллΦллл όǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řǿŀ 
ƎƱƻǎȅ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ όȊǿŀƴȅŎƘ 
ŘŀƭŜƧ αŀƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ 9 

3.  /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 ōťŘȊƛŜ Ǌƽǿƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
4. Akcje seǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ 
Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť ǿ нлмм Ǌƻƪǳ 

5. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƎƻǘƽǿƪŊ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊodze emisji akcji serii D i serii E 

6. Emisja akcji serii D i serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 
Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛ ƭǳō ǇǊŀǿƴȅƳƛ 

7.  ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 Řƻ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ фф 
ƻǎƽōΣ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻǊŀȊ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊȅƧƳŊ 
ǇǊƻǇƻȊȅŎƧť ƴŀōȅŎƛŀΣ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿ 

8. hƪǊŜǏƭŀ ǎƛťΣ ȍŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǿȅōǊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ȊƻǎǘŀƴŊ 
zawarte do dnia 31 grudnia 2011 roku 

 
 Ϡн 

² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊōŀǿƛŀ ǎƛť ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ 
tǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻǇƛƴƛť ½ŀǊȊŊŘǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŊ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ƻŘǇƛǎ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ¦ŎƘǿŀƱȅ 

 
Ϡо 

1. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
systŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ 
NewConnect 

2. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳť ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŊ 
3. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр r. o obrocie 

instruƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ 

 
Ϡп 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƻǊŀȊ 
wprowadzenia akcji serii D do obrotu w alternatyǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
do:  

- ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋŀ ŀƪŎƧŜ 

- Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǘǊŀƴǎȊŜ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ȊŀǎŀŘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŏ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
transzami 

- ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎji 
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- ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ппм Ϡ н Ǉƪǘ т ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ омл Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych 

 
Ϡр 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ȊƳƛŜƴƛŏ Ϡо ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜ 

αϠо 
2. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нмнΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ 
ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нутΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ  ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 
a) мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ 
b) 220Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ  
c) пллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /  ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ 
d) ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ трлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5  ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘa 
e) рллΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řǿŀ ƎƱƻǎȅ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǎŜǊƛƛ 
9  ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ 

3. hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ 

 
!ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŜǊƛƛ !Σ ǎŜǊƛƛ .Σ ǎŜǊƛƛ /Σ ǎŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ǎŜǊƛƛ 9 ǎŊ ǘƻȍǎŀƳŜ ǿ ǇǊŀǿƛŜ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť 
31 grudnia 2011 r.  
² ǿȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ōťŘȊƛŜ ƻƴŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘΦ 
 
½ŀǊȊŊŘ Emitenta ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ȋ ǘȅƳ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜΣ ƧŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ za rok obrotƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť ом 
grudnia 2011 r.  
 

4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

 
5ƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊŀǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊΥ 

- ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu sǇƽƱŜƪ hŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ 
ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴŀŘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƻƎƽƱǳ 
ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ǳŎƘǿŀƱΣ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ  

- ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύ ς (art. 433 Kodeksu sǇƽƱŜƪ 
hŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΥ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ поо Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych, 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ. 
bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych, Walne Zgromadzenie 
ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 
tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿȅƳŀƎŀΥ 

- ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 
- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻŘŀƴȅƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ Y{I ƻǊŀȊ 

- ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ powody 
ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 
ustalenia.  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛύ na podst. art. 347 Kodeksu sǇƽƱŜƪ 
handlowych ς ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎ ǎǘŀǘǳǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 
SǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ 



 

 

 
32 

Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ опу Ϡ о YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ hŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ŀǎŀŘȅ ǘŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ Y5t²Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ 
ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ dywidendy 
ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ 
ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǊƻƪƛŜƳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΣ 
½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ŎȊŜǊǿŎŀΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 
 

4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

 
YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ  

YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎ ǎǘƻǎǳƴƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ Řƭŀ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύ 
ƪƛƭƪŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ SǇƽƱŜƪ ŎȊȅ ǘŜȍ Ȋ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ŘȊƛŜƭŊ ǎƛť ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ 
ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ ƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅƳΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ о ǎƛŜǊǇƴƛŀ нллф ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŀ YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych (Ustawa 
z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy ς Kodeks sǇƽƱŜƪ handlowych oraz Ustawy o obrocie instrumentami 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛύΣ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƧŊŎŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŀ ȊŀǎŀŘȅ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅŎƘ 
Zgromadzeniach. 

¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ όƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜύ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǘƻΥ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ опм YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady NadzoǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр 
YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  

- ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 
ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ мκнл ŎȊťǏŏ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΥ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плл Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 
ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΤ ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜΣ 
ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ  плл Ϡ о 
Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ b²½ ƴƛŜ 
ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜΣ Ǉƻ ǿŜȊǿŀƴƛǳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Y{IύΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ 
umieszczenia oƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ 
Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 
ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 
ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ 
½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 
terminem Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎƱƻǎƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

- !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ SǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ 
Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 
ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ YŀȍŘȅ Ȋ 
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ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘŎȊŀǎ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

- {ǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ 
²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ плм Ϡ с Y{IύΦ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ плс
1
 YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{I 

ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ 
internetowej SǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Řƭŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych do 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳ 9{tLΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǎȊŜǏŏ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ Walnego Zgromadzenia. 
½ŀǎŀŘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{IΦ tǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ 
Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ ǘȅƭƪƻ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ SǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ 
Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύΦ 5ȊƛŜƵ 
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i 
ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘΦ ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǎǘŀǿƴƛŎȅ ƛ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ Walnym Zgromadzeniu 
ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ !ƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ Walnym 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ SǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ 
rejestracji uczestnictwa w Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 
½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎji u notariusza, w banku 
ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ƻŘŘȊƛŀƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿŀ 
ōťŘŊŎŜƎƻ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƻǿȅ ƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ hōǎȊŀǊȊŜ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ 
Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ² ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƴǳƳŜǊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Řƴƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ȊŜ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ 
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ 
uczestnictwa w Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ [ƛǎǘť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 
Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ SǇƽƱƪŀ ǳǎǘŀƭŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ SǇƽƱŎŜ ƻǊŀȊ 
ǿȅƪŀȊǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿych zgodnie z 
ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǿȅƪŀȊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ 
Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tƻŘǎǘŀǿŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
w Walnym Zgromadzeniu sǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪŀȊΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz 
ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ {ǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ǳŘȊƛŀƱ ǿ Walnym 
ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ 

    

- Stosownie do art. 412 Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƽǿΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 
{ǇƽƱƪƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ SǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 
akcjonariuszy uprawnioƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ 
ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ƭƛǎǘȅ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊ όŀǊǘΦ плт Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 



 

 

 
34 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
όŀǊǘΦ плт Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ ȍŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ 
ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniem, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŀΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ мκмл ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
όŀǊǘΦ пмл YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ м ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎǳ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ 
ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ 
ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ 
ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘǇƛǎŀŏ 
ƭƛǎǘť ƛ ǿȅƱƻȍȅŏ ƧŊ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 
ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ 
komisji, 

- ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ пмм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ WŜȍŜƭƛ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ƭǳō ǳǎǘŀǿŀ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ŘŀƧŜ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳΦ 
{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴŀŘ ƧŜŘƴŊ 
ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ  ǳŎƘǿŀƱΣ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 
{ǇƽƱƪƛΣ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ !ǊǘΦ оур 
Ϡ о Y{I ǇǊȊȅȊƴŀƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ ƻ ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊe 
ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ 
ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ 
ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŀ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ 
wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
reprezentujŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅōƻǊǳ 
wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜ ƛƴƴȅ 
ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ ƳŀƧŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ takiego wybory Rady 
Nadzorczej,  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 
ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊŀǎƪŀǊȍŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ 
ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊŊŎŜƧ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƳŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ǿȅǘƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ пнн YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych); w takich przypadkach akcjoƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ 
ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ 
ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ 
ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ 
w sǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ŘŀƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{I ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ 
ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ {ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ 
ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǊƻȊǇǊŀǿȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 
ǎƪŀǊȍŊŎȅ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ 
ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ Ȋŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ 
ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ  

- prawo do wytoczenia przeciwko SǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 
Zgromadzenia spǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ όŀǊǘΦ пнр YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 
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ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнр Ϡ о Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪie 
Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ {ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿadzeniu 
ǊƻȊǇǊŀǿȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎƪŀǊȍŊŎȅ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ Ȋŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜlenia 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ƻŘƳƽǿƛŏ 
udzielenia informacji, gdy:  

- ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜ ŀƭōƻ SǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀΣ ŀƭōƻ {ǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 
ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƭǳō  

- ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊŀȊƛŏ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƪŀǊƴŜƧΣ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō 
administracyjnej,  

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ о Y{I ǿ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 
{ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ tǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻŘƳƻǿȅ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z 
ǇƻŘŀƴƛŜƳ Řŀǘȅ ƛŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƛ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜƧ ǳŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 
½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱŀŎƘ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇƻŘŎȊŀǎ 
Walnego Zgromadzenia, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ 
ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ ŀƪŎƧƻƴariuszowi poza 
²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƱƻȍȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǿƱŀŘȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳΣ ƪǘƽǊŜ 
ǿȅǊȊŊŘȊƛƱȅ ǎȊƪƻŘť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ όŀǊǘΦ пус ƛ пут YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ рлрΣ рпл ƛ рсм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ Ƙandlowych). 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ с Ϡ п-р YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ 
ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƘŀƴŘƭƻǿŊ ōťŘŊŎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez ƴƛŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ, ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м 
Ǉƪǘ п YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ, ǿƻōŜŎ ƛƴƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ǘŀƪȍŜ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 
ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŀƪƛŜ 
ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 
osobami. 

 
 
Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎȅƳ Ŧŀƪǘ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ 
ƛƴƪƻǊǇƻǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿƻ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ 
ōȅŏ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
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ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǘŀƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ 
ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ ½ȅǎƪǳƧŊ oni 
ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego 
ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 
bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ  
bŀƭŜȍȅ ŘƻŘŀŏΣ ȍŜ Řƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 
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3
 Ϡ н ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ - YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜǇƛǎ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ н Ustawy o obrocie 

stosujŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 
² ŀǊǘΦ уп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ 
ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻŘƧťŎƛŜ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ SǇƽƱƪƛ ƭǳō 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΦ ²ŜŘƭŜ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ŀǊǘΦ ур ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƧ Ustawy, 
ǿƻōŜŎ ƴƛŜǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿƴƛosku o wyznaczenie 
ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ 
ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

4.2. ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ 

 

5ƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀƭŜȍŊΥ  
- ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ SǇƽƱƪƛύ ƴŀ ǇƻŘǎǘΦ ŀǊǘΦ опт YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych 
ς ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎ ǎǘŀǘǳǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ SǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ 
w jej sprawozdaniu ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 
²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎza w dniu 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ 
ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ опу Ϡ о YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych). Zasady te nŀƭŜȍȅ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ 
ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ Y5t²Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ 
ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǊƻƪƛŜƳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΣ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ŎȊŜǊǿŎŀΦ 
LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻƎƱŀǎȊŀƴŜ ōťŘŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 
{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋȅǎƪǳ όǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧƛύΣ ǘȅƳ 
ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 
{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ 
ƪǿŜǎǘƛť ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘƳƛŜƴƴȅ ƻŘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych i 
ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ Y5t²Σ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ōťŘŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² όǇǊȊŜƪŀȊŀŏ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅύ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ όαŘƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ȊŀǿŀǊǘȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ hŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ ƻǊŀȊ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 
όϠ106 {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²ύΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍȅ 
ǳȊƎƻŘƴƛŏ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ Ȋ Y5t²Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 106 ǇƪǘΦ  н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ŘȊƛŜƵ 
ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ŘȊƛŜǎƛŊǘŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ Řȅǿƛdendy. 
²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t² ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘendy na wskazanym przez KDPW 
ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ƴŀ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƽō ǳǇǊŀwnionych do dywidendy (akcjonariuszy). 
wŀŎƘǳƴƪƛ ǘŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŘƻƳȅ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜΦ 
¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ƳƻȍƭƛǿŜ ōȅƱƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

http://n45.lex.pl/WKPLOnline/content.rpc?wersja=-1&class=CONTENT&dataOceny=2009-08-24&loc=4&nro=17220859#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a406(3)§2&full=1
http://n45.lex.pl/WKPLOnline/content.rpc?wersja=-1&class=CONTENT&dataOceny=2009-08-24&loc=4&nro=17220859#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a406(3)§2&full=1
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Uǎǘŀǿŀ tǊŀǿƻ ŘŜǿƛȊƻǿŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ 
ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛΦ bƛŜǊŜȊȅŘŜƴŎƛ ƴƛŜōťŘŊŎȅ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛΣ ƳƻƎŊΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƳΦƛƴΦ ǳƳƽǿ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻwych o unikaniu 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ƴƛŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ 
dywidendy.  
5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ 
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonarƛǳǎȊŀ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀ όƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ Ƨŀƪ ƛ ǇǊŀǿƴŊύΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ 
ŎƘȅōŀ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪť Ȋ ƪǊŀƧŜƳ 
miejsca zamieszƪŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƭǳō Ȋ ƪǊŀƧŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŀŎȊŜƧΦ 
5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊȅ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƻ ƪǿƻǘť ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ όȊ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛύΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ 
ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ ½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ ȊŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō ƴƛŜ ǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴkiem 
ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ 
ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ǘŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΣ 
ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ /ŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛ Ƴŀ ǎƱǳȍȅŏ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ 
ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ό9ƳƛǘŜƴǘŀύ ŎȊȅ Ƴŀ ƻƴ ǇǊŀǿƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎǘŀǿƪť ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿƛŜ 
ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ ōŊŘȋ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻǘǊŊŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ƻ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 
WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōťŘŊŎȅ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳΣ ǿȅƪŀȍŜΣ ȍŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƴƛŜƎƻ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜ 
ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱȅ ǊŜŘǳƪŎƧť ƪǊŀƧƻǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȍŊŘŀŏ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀŘǇƱŀǘȅ ƛ ȊǿǊƻǘǳ 
ƴƛŜƴŀƭŜȍƴƛŜ ǇƻōǊŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ     

- ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύ - art. 433 Kodeksu sǇƽƱŜƪ handlowych): 
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ϡм YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych, akcjonariuszom 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ  
ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ sǇƽƱŜƪ handlowych, Walne 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ 
ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱy wymaga: 

- ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 
- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻŘŀƴȅƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ Y{I ƻǊŀȊ 

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘȅ 
ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 
ustalenia.  

- ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ {ǇƽƱƪƛΥ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ псоϠм Y{IΣ ƻ ƛƭŜ ƛƴŀŎȊŜƧ ƴƛŜ 
uregulowaƱŀ ǘŜƎƻ ǳŎƘǿŀƱŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŀƳƛ 
ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǎŊ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ YƻŘŜƪǎ sǇƽƱŜƪ hŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭub akcjonariuszy 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ SǇƽƱƪƛ ƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ 
ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ŘǿƽŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿΦ όŀǊǘΦ псо Ϡ н Y{IύΣ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀȊƛe jego likwidacji (art. 474 Kodeksu sǇƽƱŜƪ 
hŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΥ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ 
SǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ SǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ SǇƽƱƪƛΣ 
o czym mowa ǿ ŀǊǘΦ псу Ϡ м Y{IΦ ² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ 
wierzycieli SǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ SǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ 
ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜzpieczeniu wierzycieli 
ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ SǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ SǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ 
posiadanych przez niego akcji. 
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- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘΤ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 
ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ǿ ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǘȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{IύΦ  

     

5. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴŜΣ 
ƧŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǿ ŘǿƽŎƘ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 
ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ŘŜŎȅȊƧť ƻ rekomendowaniu ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ½ŀǊȊŊŘ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛŀƱ od 
ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 
 

6. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ 

ƻōǊƻǘŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ǿ ǘȅƳ 

wskazanie ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

 

6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy 

 

tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ ¦ǎǘŀǿȅ ǘŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ƻōƻǿƛŊȊek uiszczenia 
podatku dochodowego όǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ύ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 
ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ tƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ 
ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ - stawka 
ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǘŀƪŀ ǎŀƳŀ όмф҈ύΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊŀǿŀǊǘŀ 
Ȋ ƪǊŀƧŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŀŎȊŜƧΦ 
 
tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ό9ƳƛǘŜƴǘύΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘΣ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ǇƻōƛŜǊŀŏΣ ǿ 
Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ǘȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘΦ Yǿƻǘȅ ǇƻōǊŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ т Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇƻōǊŀƴƻ 
ǇƻŘŀǘŜƪΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎkarbowego. 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 
ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1) ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 
ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ 
ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ 
do Europejskiego Obszarǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3) ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ  нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мр ҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ  мΦ tƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нллу ǊΦ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅ Řƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ōťŘȊƛŜ 
ǳŘȊƛŀƱ мл҈Σ 

4) ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
prawnych jest: 

a) ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ 2, albo 
b) ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽrej mowa w pkt 2. 



 

  
 

39 

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ sǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 
Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 
½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ 
Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
(akcji), w wysokoǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǇƪǘΦоΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ 
ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ Ǉƪǘ нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ 
z dywidend w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф ҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ 
ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 
ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 
 

tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 

tƻŘƳƛƻǘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ  
ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ όǿƱŀǏŎƛǿŜ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜύΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛƪ 
poōƛŜǊŀŏ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ, ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈Φ tƻōǊŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅ 
ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ 
Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ǇƻōǊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳΦ 5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 
ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нт ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ 
 

6.2. tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ akcji 

 

tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ 

5ƻŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ 
ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊychodem, tj. 
ƪǿƻǘŊ ǳȊȅǎƪŀƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ŎȊȅƭƛ ǿȅŘŀǘƪŀƳƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ 
ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΦ 5ƻŎƘƽŘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƴŀ 
ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 
Zgodnie z aǊǘΦ нр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜΣ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘǳ ǿ ǎƪƱŀŘŀƴŜƧ Ŏƻ ƳƛŜǎƛŊŎ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ 
ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǇƱŀŎŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƻŘ ǎǳƳȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ  
ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǘŜƎƻ ǊƻƪǳΦ 
tƻŘŀǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘǳ όǎǘǊŀǘȅύΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ нр ǳǎǘΦ с-7 
Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 
ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ Ƴƛejscu zamieszkania lub siedzibie 
Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkowej. 
 
tƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ 

hŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƭǳō ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ όΦΦΦύ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ мф ǇǊƻŎΦ uzyskanego 
ŘƻŎƘƻŘǳ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧ 
ȊŀǎŀŘȅ ƧŜǎǘ ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ όǳǎǘΦ пύΦ 5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ 
ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 



 

 

 
40 

5ƻŎƘƻŘŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘΥ 
- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀ 
ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ ƭǳō ǳǎǘΦ мƎΣ ƭǳō ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м 
pkt.  38, z zasǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ нп ǳǎǘΦ мо ƛ мпΣ 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ о Ustawy o publicznym obrocie papierami 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻnymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.  38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.  38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 
ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ 
1f pkt.  1 lub art. 23 ust. 1 pkt.  38, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ 
ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ƛƴƴŜƧ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛȍ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭonymi na 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŜΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ  

 
tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊym mowa w art. 
45 ust. 1a pkt м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀne w roku 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƳΦƛƴΦ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ƛ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ όŀǊǘΦ олb ust. 6 Ustawy o 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 
Zgodnie z art. 30b ust. 3 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻsowanie, 
ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ o miejscu zamieszkania lub siedzibie 
Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkowej. 
 

6.3. tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ŏywilnoprawnych 

!ǊǘΦ ф ǇƪǘΦ ф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ Ȋǿƻƭƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  
b) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ  
c) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ  
d) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧne oraz zagraniczne firmy 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ - w 
ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 
муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦнύΦ  

JedƴŀƪΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘŊŎŜ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ȊōȅǿŀƴŜ ǎŊ ōŜȊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǿΦ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ǎǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻŘ ǘŀƪƛŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ м҈Φ ² ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ 
ƻŘ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƴŀƭŜȍȅ ǳƛǏŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊƱƻȍȅŏ 
ŘŜƪƭŀǊŀŎƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΣ ǿ ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǳƳƻǿƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƪǳǇǳƧŊŎȅƳΦ 
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IV. Dane o Emitencie i jego 

dziaĠalnoƐci 
 

 

1. Podstawowe dane o Emitencie 

1.1. Dane teleadresowe 

 

 

 
 

Nazwa (firma): {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 00-715 Warszawa, ul. Czerniakowska 71 

Numer KRS:  0000389467 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL 
²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ  

REGON: 142943119 

NIP:  5213603831 

Telefon:  +48 22 219 60 70 

Fax:  +48 22 212 88 84 

Poczta e-mail:  biuro@stock.info.pl 

Strona www:  www.stock.info.pl 

 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻȊƴŀŎȊƻƴȅΦ 
 

1.2. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych.  
 
{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ Řƴƛǳ нс ƳŀƧŀ нлмм ǊΦΣ Ȋŀ wŜǇ ! bǊ фсоκнлммΦ hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƛ 
ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Řƴƛŀ ол ƳŀƧŀ нлмм ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ 
dniu 20 czerwca 2011 r., postanowieniem {ŊŘu Rejonowego Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀrszawy w Warszawie, 
·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ pod nr 0000389467. 
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1.3. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

   
STOCKinfo {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ 20 czerwca 2011 r. przez 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 
{ŊŘƻǿŜƎƻ pod numerem KRS 0000389467. 

2. YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Data Wydarzenie 

30 maja 2011 r. ½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ {¢h/YƛƴŦƻ {Φ!Φ 

1 czerwca 2011 r. 
Zawarcie umowy nÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔÙÃÚÎÙÃÈ ÕÓčÕÇ ÄÏÒÁÄÃÚÙÃÈ × 
zakresie architektury i usability aplikacji IT. 

1 czerwca 2011 r. 
wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊŀŎ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴƻ-produkcyjnych nad wytworzeniem 
aplikacji autorskich RaportyGieldowe.pl, emituj.info, Alert-service.pl, 
WEBbench.pl. 

15 czerwca 2011 r. 
Zawarcie umowy na ×ÙčäÃÚÎÏĢç ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÊÉ ÐÒÏÄÕËÔĕ× É ÕÓčÕÇ ÓÐĕčËÉ 
ÄÏÒÁÄÃÁÇÉÅčÄÏ×ÙȢÐÌ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ   

20 czerwca 2011 r. 
²ǇƛǎŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ przez {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ 
aƛŀǎǘŀ {ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ ллллоуфпстΦ 

лн  ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ 
tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱy NWZA ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . όннл.000) oraz akcji serii C (400.000). 

18  listopada 2011 r. 
tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ b²½! ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 όтрл.000) oraz akcji serii E (500.000).  

20 grudnia 2011 r. ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǎǳōǎƪǊypcji prywatnej akcji serii B, C, D, E 

1 stycznia 2012 r. 
wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴƻ-ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 

13 ς 31 stycznia 2012 r. LǎǘƻǘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

17 stycznia 2012 r. 

²ǇƛǎŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ - rejestracji akcji serii B, 
/Σ 5Σ 9 Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ przez {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ aƛŀǎǘŀ 
{ǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 
wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ ллллоу9467. 

23 stycznia 2012 r. 
²ȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǳƳƽǿ ƴŀƧƳǳ ƭƻƪŀƭǳ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎƛŜŘȊƛōŀ {ǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ w 
ToruniuΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƛŜǏŎƛƱ ǎƛť ƻŘŘȊƛŀƱ {ǇƽƱƪƛ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΣ z zachowaniem 
ƻƪǊŜǎƽǿ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƵ 

31 stycznia 2012 r. 
½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀŎ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴƻ-produkcyjnych nad tworzeniem aplikacji 
autorskich RaportyGieldowe.pl, emituj.info, Alert-service.pl, WEBbench.pl   

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

3. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 

 

3.1. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧǳ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ Emitenta 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ 
ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ 

ŀύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ 
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ōύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ 
Ŏύ ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜ ƭǳō ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǇǊŀǿŜƳΦ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ  

Na ŘȊƛŜƵ 31.12.2011 r. ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛƱ мллΦллл ȊƱ όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ i dzieliƱ ǎƛť ƴŀΥ 

a. мΦлллΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊego Dokumentu Informacyjnego ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
wynosi 287.ллл ȊƱ (ŘǿƛŜǏŎƛŜ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ i ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ: 

b. мΦлллΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

c. 22лΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 
ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

d. пллΦллл όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ  
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

e. трлΦллл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 
ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

f. рллΦллл όǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řǿŀ ƎƱƻǎȅ ƴŀ 
ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ǇŜƱƴƛΦ 
 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƧŜǎǘ ǘǿƻǊȊƻƴȅ Ȋ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ ŎȊȅǎǘŜƎƻ ȊȅǎƪǳΦ 5ƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜƭŜǿŀƴŜ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ƴŀŘǿȅȍƪƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊȅ ǿȅŘŀǿŀƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ Ǉƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎǳ ŀǊǘΦ офс Ϡм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ǘǿƻǊȊȅŏ 
ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у ҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ 
ŘƻǇƽƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 
Na ŘȊƛŜƵ 31.12.2011 ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 0,00 ȊƱƻǘȅŎƘ (zero ȊƱƻǘȅŎƘ). 
 
LƴƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ 

² {ǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴƻ ƛƴƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƛ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 
 
½ŀǎŀŘȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ YƻŘŜƪǎŜƳ sǇƽƱŜƪ handlowych, na ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
у҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŘƻǇƽƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 5ƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀŘǿȅȍƪƛΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƛŎƘ 
wartoǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ - Ǉƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ 

3.2. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ  
 

3.3. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

przŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ 

ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴǳ 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ Řƻ ƴŀōycia tych akcji 

 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ŀƴƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀΦ 
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3.4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ -  

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ - ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ 

ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ 

 
Na mocy ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н Ȋ муΦммΦнлмм ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {¢h/YƛƴŦƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ 
ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ 
Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ Řƴƛŀ млΦммΦнлмп ǊΦ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ 
ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ плΦллл ȊƱ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ όƪŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅύΦ  
 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ н 
 

Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

prawa poboru 
 
Ϡм 

tƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ Ϡо {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻŘŀƧŜ ǎƛť Ϡоŀ ƻ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ: 
 
 

αϠоŀ 
 
мΦ ² ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ Řƴƛŀ мл όŘȊƛŜǎƛŊǘŜƎƻύ ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмп όŘǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ŎȊǘŜǊƴŀǎǘŜƎƻύ Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ 
Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ плΦллл ȊƱ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ 
(kapitŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅ) 
нΦ ² ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ 
оΦ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŀƪŎƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 
пΦ tƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿȅƳŀƎŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 
ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŀƪŎŜǇǘǳƧŊŎŜƧ ŘŀƴŊ ŜƳƛǎƧť ƻǊŀȊ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƧ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ 
рΦ ½ŀǊȊŊŘΣ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻȍŜ ǿȅƱŊŎȊȅŏ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀȍŘŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻέ 
 

Ϡн 
 

Umotywowanie: 
²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ƴŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŏ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜΣ Ȋŀ 
ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ Řƻ пллΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻǎƻōƻƳΦ 
wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘƽǿ 
ȊŜ {ǇƽƱƪŊ  
 

Ϡо 
 

1. ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳť ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŊΣ ŀ 
½ŀǊȊŊŘ ōťŘȊƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿ Ȋ Y5t² {Φ!ΦΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
obrocie ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻǊŀȊ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

2. ½ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǳƳƽǿ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ akcji 
ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ. 
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4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛty depozytowe 

 
tŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ ƴƛŜ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ȍŀŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

5. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ  

ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ 

ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƴƛŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύΣ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

 
Pan Tomasz RogalskiΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ PǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ posiada  500.000 akcji serii E ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 17,42% 
wszystkich akcjƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ 29,67҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 
tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ wƻƎŀƭǎƪƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ ƻǊŀȊ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ŘƻǊŀŘŎŀƎƛŜƱŘƻǿȅΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς 
ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΣ ǘƧΦ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!ΦΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
Informacyjnego posiada 143.213 akcji ǎŜǊƛƛ !Σ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 4,99҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
4,25҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 
Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ омΦмнΦнлмо ǊΦΣ трсΦтут ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ /ŀǇƛǘŀƭ YƻǇŜǊƴƛƪ {Φ!ΦΣ ǿ ŎŜƴƛŜ ǊƽǿƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 
 
Paƴƛ YŀǘŀǊȊȅƴŀ 5ǊŀōŜƴǘΣ tŀƴ aŀǊŎƛƴ aŀǊƪƛŜǿƛŎȊ ƻǊŀȊ tŀƴ {ȊȅƳƻƴ CƛƭƛǇŎȊŀƪΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ǎŊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ Lb±9{¢Ŏƻƴ Dwh¦t {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ς 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƛƴƴŜ istotne ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇŜǊǎƻƴŀƭƴŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ 
ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛΣ ƻǊŀȊ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ 
ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ 
ƻǊƎŀƴƽǿΦ  
 

6. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǘƻǿŀǊŀŎƘ ƭǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ 

ƛŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ 

ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 

6.1. hǇƛǎ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ƨŀƪƻ !ƎŜƴŎƧŀ YƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ½ƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀŎƘ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ȊŜ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ na Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ 
ǏǿƛŀŘŎȊȅ Řƭŀ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǎƱugi z zakresu public relations oraz investor relations, ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ 
m.in. autorskie ƴŀǊȊťŘȊƛa ǳǎǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎŜ i ŀǳǘƻƳŀǘȅȊǳƧŊŎŜ ǇǊƻŎŜǎȅ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
informacyjnych oraz budowania relacji inwestorskich. 
² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘ ŀƪǘȅǿƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ƛ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴŜ ƴŀǊȊťŘȊƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜΣ ǿ ǘȅƳ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴŜ ŀǇƭƛƪŀŎƧŜ ƻǊŀȊ ȊŜǎǇƽƱ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅch 
ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ǇǊƻǇŀƎŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘΦ 
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|ǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳǎƱǳƎƛ ƻōŜƧƳǳƧŊ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǿ ƻōǊťōƛŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀƳƛΣ ŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛΦ ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƪƻƴƪǊŜǘƴŜƧ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ, Emitent 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƴŀǊȊťŘȊƛŀ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ Ƴƻȍƴŀ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ segmenty: 
Á ǳǎƱǳƎƛ public relations oraz investor relations, 
Á ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ L¢Σ 
Á ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴȅŎƘ ǎǘǊƻƴ ǿǿǿ ƻǊŀȊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎŀƳƛΣ 
Á ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ǇƻǊǘŀƭŀƳƛ ōǊŀƴȍƻǿȅƳƛΣ 
Á ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǇǊƻŦƛƭƻǿŀƴŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƵ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ Ȋ Ǌȅƴƪiem, 
Á ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŦƛǊƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ 

¦ǎƱǳƎƛ public relations oraz investor relations 
² ǊŀƳŀŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǳǎƱǳƎ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ public relations oraz investor relations 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǳǎƱǳƎƛ 
ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧŀŎƘΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ȊŀǳǘƻƳŀǘȅȊƻǿŀƴŀ ǇǊƻǇŀƎŀŎƧŀ ǘǊŜǏŎƛ korporacyjnych 
w sieci Internet. 
² ƻŦŜǊŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ǳǎƱǳƎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōƛŜȍŊŎȅƳ ǿǎǇŀǊŎƛŜƳ ǇǊȊȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴƛǳ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ 
bŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ƛ ½ŀǊȊŊŘǳΦ  
9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜƭŀŎƧŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛƳƛ ƻŦŜǊǳƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǊŜƭŀŎƧŀƳƛ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀƳƛ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ ǿƭƛŎȊŀƧŊŎ ǿ ǘƻ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊŜƭŀŎƧŀƳƛ Ȋ ƎǊǳǇŀƳƛ ŘƻŎŜƭƻǿȅƳƛ  
ǘƧΦ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛΣ ŀƴŀƭƛǘȅƪŀƳƛ ŎȊȅ ŘȊƛŜƴƴƛƪŀǊȊŀƳƛΦ {ǇƽƱƪŀ ƻŦŜǊǳƧŜ ǿǎǇŀǊŎie przy 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƳΦ ƛƴΦ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŜ ǘǊŜǏŎƛ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ 
ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘΣ ŎȊȅ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƻŘ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƧ όǎƪƱŀŘ ƎǊŀŦƛŎȊƴȅΣ 
redakcja). 
² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ public relations oraz investor relations Emitent ōťŘȊƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƱ ǎǘǿƻǊȊƻƴŜ 
ŀǇƭƛƪŀŎƧŜ ƛ ƴŀǊȊťŘȊƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŜǿƴťǘǊȊŜ ƪǘƽǊȅƳ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻŘȊƭŜŎŀŏ ŎȊŜǏŏ ŘȊƛŀƱŀƵΦ 
 
tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ public relations oraz investor relations ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿȅŎƘ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ōŊŘȋ Ȋ ƻǇƱŀǘ ŀōƻƴŀƳŜƴǘƻǿȅŎƘ Ȋŀ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ licencji do aplikacji.  
 
¦ǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ L¢ 
¦ǎƱǳƎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿaniu ǇŜƱƴŜƧ ǏŎƛŜȍƪƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǿŜŘƱǳƎ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ ƛ ƻǇƛǎǳ ƪƭƛŜƴǘŀΦ ¦ǎƱǳƎŀ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛŜŘȊȅ ōǊŀƴȍƻǿŜƧΣ ȊƴŀƧƻƳƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 
ƻǊŀȊ ǘǊŜƴŘƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ tǊƻŘǳƪǘŜƳ ŦƛƴŀƭƴȅƳ ǳǎƱǳƎƛ ƧŜǎǘ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ōťŘŊŎȅ ȊŜǎǘŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƵ ƻǊŀȊ ŜǘŀǇƽǿ 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ dla realizacji celu ς αǇǊȊŜǇƛǎέ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ŘƻƪƱŀŘƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ŎȊŀǎǳ 
ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΦ ½ŀǿƛŜǊŀ ǎǳƎŜǎǘƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǿ 
projekcie, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ Ȋŀǎƻōƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ Ȋŀdania. 
¦ǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ L¢ ōťŘŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ȊŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 
{ǇƽƱƪƛΦ 
 
tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ L¢ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ ōŊŘȋ Ȋ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ. 
 
 
Tworzenie zintegrowanych ǎǘǊƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎŀƳƛ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƛƳ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎǘǊƻƴ ƻǊŀȊ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ wbudowane 
ƳŜŎƘŀƴƛȊƳȅ ƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊƻƴȅ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƴŀǊȊťŘȊƛŀƳƛκǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǇƻȊǿŀƭŀ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀŏ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ŀƪǘǳŀƭƴƻǏŎƛΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ oraz 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ ǿƛŜƭǳ ƳƛŜƧǎŎ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ Ŏƻ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ǇǊȊȅ ȊƴŀŎȊƴŜƧ 
ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ ŎȊŀǎǳΦ 
hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŊ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧť ǘǊŜǏŎƛ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƴŀ 
stronach internetowycƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ {ǘƻǎƻǿŀƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 
ingerencji EƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊƻŎŜǎ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘǊŜǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘƪƛ wŜƭŀŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŊ ǎǇƽƱƪť 
puōƭƛŎȊƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅǘȅŎȊƴȅƳƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛΦ 
wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳȅ 9.L  
(Elektroniczna Baza Informacji) oraz ESPI (Elektroniczny System Przekazywania Informacji) do publikacji 
ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǿȅǎƱŀƴŀ Řƻ ƻǎƽō 
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ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀƳƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǎƱǳƎƛΦ  
{ǇƽƱƪŀ ƻŦŜǊǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ƻǇƛŜŎŜ ŜŘȅǘƻǊǎƪƛŜƧ όŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǘǊŜǏŎƛύ 
ǎǘǊƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ όŘƻǘȅŎȊȅ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ  
ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ƪlientowi.  
tǊŀŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎǘǊƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳŀƳƛ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ōťŘŊ ȊƭŜŎŀƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ. 
 
tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎǘǊƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘŀ 
ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇƻǊǘŀƭƛΣ ǎǘǊƻƴ ƭǳō ƳƻŘǳƱƽǿ ǊŜƭŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŎƘΣ ōŊŘȋ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƻǇƱŀǘ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ 
Ȋŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ   
 
tǊȊȅƪƱŀŘƻwa realizacji STOCKinfo:  
 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ǇƻǊǘŀƭŀƳƛ i aplikacjami ōǊŀƴȍƻǿȅƳƛ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǇƻǊǘŀƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 
Ƨŀƪ ƛ ƴŀ wȅƴƪǳ DƱƽǿƴȅƳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řƻ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛ 
ƻōǎŜǊǿŀǘƻǊƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΦ tǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇƻǊǘŀƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ŘŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀΣ 
ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
inwŜǎǘƻǊȊȅ ǳȊȅǎƪǳƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜƎƻ ȊŀƪǊŜǎǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƱȅƴŊŎȅŎƘ Ȋ ǊȅƴƪǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳŀƧŊ 
ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŀƪǘǳŀƭƴƻǏŎƛ ze spƽƱŜƪ. Emitent rozwija ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎe portale internetowe: 
 
RaportyGieldowe.pl (www.RaportyGieldowe.pl)  
 
Aplikacja  wŀǇƻǊǘȅDƛŜƭŘƻǿŜΦǇƭ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ōƛŜȍŊŎŜ monitorowanie informacji ƛ ǘǊŜǏŎƛ publikowanych przez 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 
raportowania EBI (Elektroniczna Baza Informacji) oraz ESPI (Elektroniczny System Przekazywania Informacji). 

http://www.raportygieldowe.pl/

























































































































































































































